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Aus den in diesem Bericht enthaltenen Angaben kdnnen keine Aussagen lber die zukiinftige Entwicklung des Fonds
abgeleitet werden. Die Ausgabe von Aktien erfolgt auf der Basis des zurzeit giiltigen Verkaufsprospekt und der
»Wesentlichen Informationen fir den Anleger”, erganzt durch den jeweils letzten gepriften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher mit jiingerem Datum als der letzte Jahresbericht
vorliegt.
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| ISIN
Teilfonds Anteilsklasse ISIN WKN
Structured

Solutions SICAV —

. A LU0470205575 HAFX4V
Next Generation
Resources Fund

Structured
Solutions SICAV —
Next Generation B! LU1858159277 HAFX9)
Resources Fund

Structured

Solutions SICAV —
. 11 LU1858159350 HAFX9K

Next Generation

Resources Fund

Structured

Solutions SICAV —

. 12 LU1858159434 -
Next Generation
Resources Fund

Structured

Solutions SICAV —
Resource Income A
Fund

LU1510784512 A2ATA4F

Structured

Solutions SICAV —
Resource Income B
Fund

LU1858158899 A2JRL8

Structured
Solutions SICAV —
Resource Income
Fund

11t LU1858158972 -

Structured
Solutions SICAV —
Resource Income
Fund

12 LU1858159194 -

t Aktienklasse nicht lanciert
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| ERLAUTERUNG AKTIENKLASSEN

Teilfonds Anteilsklasse

Structured
Solutions SICAV —
Next Generation
Resources Fund

Structured
Solutions SICAV —
Next Generation
Resources Fund

Structured
Solutions SICAV —
Next Generation
Resources Fund

Structured
Solutions SICAV —
Next Generation
Resources Fund

Structured
Solutions SICAV —
Resource Income
Fund

Structured
Solutions SICAV —
Resource Income
Fund

Structured
Solutions SICAV —
Resource Income
Fund

Structured
Solutions SICAV —
Resource Income
Fund

BZ

Bt

11t

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

Ausgabeaufschlag bis zu
5% ausschittend

2 Aktienklasse nicht lanciert
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS

Riickblick

Marktumfeld und Entwicklungen im Berichtszeitraum vom 01. Februar 2024 bis 31. Januar 2025

Der Berichtszeitraum war gepradgt von einem herausfordernden Marktumfeld, das durch eine hohe Unsicherheit
gekennzeichnet war. Neben den anhaltenden geopolitischen Spannungen — insbesondere dem fortdauernden Krieg
in der Ukraine — riickten geldpolitische Entscheidungen der filihrenden Zentralbanken in den Mittelpunkt des
Marktgeschehens. Erstmals seit Jahren eroffneten rickldufige Inflationsraten einen gewissen Spielraum fir
potenzielle Zinssenkungen. Gleichwohl gehen wir davon aus, dass das Thema Inflation die Kapitalmarkte auch kinftig
begleiten wird. Die strukturellen Folgen der Uber Jahrzehnte expansiv ausgerichteten
Geldpolitik  durften sich unserer Einschatzung nach nicht kurzfristig korrigieren lassen.
Im fur den Fonds relevanten Anlagespektrum — den Rohstoffen fiir Schliisseltechnologien der Zukunft wie
Elektromobilitat, Dateninfrastruktur und erneuerbare Energien — setzte sich das strukturelle Wachstum fort. Jedoch
sorgten rlcklaufige Absatzprognosen fir Elektrofahrzeuge in Europa und Nordamerika fir eine zunehmende
Zurlckhaltung unter Investoren. Die Nachfrage in diesen Méarkten schwachte sich splirbar ab, wahrend China mit
einem Wachstum von lber 30 % weiterhin eine zentrale Rolle als globaler Wachstumstreiber einnahm. Auch in
anderen Regionen auBerhalb der etablierten Markte zeigte sich ein dynamischer Zuwachs, insbesondere bei
Anwendungen im  Bereich der  Elektromobilitdit, mit  Wachstumsraten von bis zu 40 %.
Wadhrend sich geopolitische Spannungen bislang nur begrenzt auf die Rohstoffmarkte auswirkten, gewinnt das Thema
Energiespeicherung zunehmend an Bedeutung. Insbesondere Batteriespeicher riicken als zentrales Element der
Energiewende verstarkt in den Fokus. Wir sind Uberzeugt, dass dieser Bereich in den kommenden Jahren ein
bedeutendes Nachfragepotenzial entfalten wird — méglicherweise mit noch groRerem Einfluss auf den Lithiummarkt
als die Automobilindustrie.

Entwicklung
Wertentwicklung des Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund im Zeitraum vom 31. Januar
2024 bis 31. Januar 2025

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund eine negative
Wertentwicklung. Hervorzuheben ist die Performance der Klasse A von -18,71 %. Trotz der anhaltenden Relevanz
strategischer Rohstoffe fiir globale Zukunftstechnologien konnte der Fonds nicht vom strukturellen Trend der
Elektromobilitat profitieren.

Der Hochststand des Anteilspreises wurde am 17. Mai 2024 mit 151,82 EUR (fiir Anteilsklasse A) erreicht, der Tiefststand
am 6. September 2024 mit 101,54 EUR (fiir Anteilsklasse A). Wesentliche Belastungsfaktoren waren die schwachere
Nachfrage nach Elektromobilitdtslésungen in Europa und Nordamerika sowie die insgesamt zurlickhaltende
Risikobereitschaft institutioneller Investoren in einem konjunkturell unsicheren Umfeld.

Langfristige Wachstumstreiber bleiben intakt

Ungeachtet der kurzfristigen Marktvolatilitdten bleiben wir Gberzeugt vom langfristigen Wachstumspotenzial des Fonds.
Die globale Dekarbonisierung sowie der technologische Wandel im Mobilitdts- und Energiesektor werden auch kiinftig
eine anhaltend hohe Rohstoffnachfrage generieren.

Lithium bleibt hierbei ein zentraler Baustein. Die Nachfrage wachst weiterhin im zweistelligen Bereich, wahrend die
Ausweitung der Forderkapazitditen zunehmend an physische, regulatorische und wirtschaftliche Grenzen stoft.
Verzégerungen bei der Umsetzung neuer Forderprojekte — unter anderem infolge pandemiebedingter Einschrankungen
sowie aufgrund von Preisdruck — haben das Angebot zusatzlich verknappt. Die durchschnittliche Projektlaufzeit von der
Entdeckung bis zur Produktionsaufnahme liegt mittlerweile bei rund 15 Jahren — ein bedeutender Engpass angesichts
der rasant wachsenden Nachfrage.

Silber als strategisch relevanter Zukunftsrohstoff

Parallel dazu gewinnt Silber zunehmend an strategischer Bedeutung. Die stark wachsende Nachfrage aus der
Solarindustrie kdnnte mittelfristig bis zu 40 % des globalen Angebots beanspruchen. Dariiber hinaus dirften
Feststoffbatterien, als ndchste Generation der Speichertechnologie, einen erheblichen Einfluss auf die kiinftige
Silbernachfrage haben. Modellbasierte Analysen zeigen, dass bereits die Umriistung von nur 20 % der heutigen
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Elektrofahrzeuge auf Feststofftechnologie einen Bedarf erzeugen konnte, der bis zu 50 % der derzeitigen globalen
Silberproduktion entspricht.

Wertentwicklung des Structured Solutions SICAV — Resource Income Fund im Zeitraum vom 31. Januar 2024 bis
31. Januar 2025

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund eine positive
Wertentwicklung. Hervorzuheben ist die Performance der Klasse 12 von 4,54%.

Der Hochststand des Anteilspreises wurde am 13. Januar 2025 mit 112,29 EUR (fiir Anteilsklasse 12) erreicht, der
Tiefststand am 6. September 2024 mit 105,16 EUR (fiir Anteilsklasse 12).

Im Jahr 2024 war der Structured Solutions Resource Income Fund mit einem herausfordernden, aber chancenreichen
Marktumfeld konfrontiert. Die weltweiten Rentenméarkte standen im Zeichen einer anhaltenden
Inflationsbekampfung durch die Zentralbanken, insbesondere in den USA und Europa. Infolgedessen blieben die
Zinssatze auf einem vergleichsweise hohen Niveau, was zu einer erhdhten Volatilitdat und einer selektiven
Risikopramienanpassung bei Unternehmens- und Schwellenldnderanleihen flihrte. Der Fonds setzte daher verstarkt
auf ein aktives Durationsmanagement sowie auf die gezielte Auswahl hochverzinslicher Papiere aus rohstoffnahen
Sektoren mit solider Bonitat.

Die Rohstoffmarkte entwickelten sich 2024 heterogen. Wihrend sich die Energierohstoffe wie Ol und Gas nach einer
schwiacheren Phase stabilisierten, sorgten geopolitische Spannungen und Angebotseinschrankungen flr neue
Preisanstiege im zweiten Halbjahr. Industriemetalle profitierten von der steigenden Nachfrage aus dem
Infrastruktursektor und von Investitionen in die Energiewende, insbesondere in Kupfer und Nickel. Der Fonds nutzte
diese Entwicklung durch gezielte Allokationen in rohstoffbezogene Unternehmensanleihen und strukturierte
Produkte mit Exposure zu Rohstoffpreisen.

Insgesamt konnte der Structured Solutions Resource Income Fund in einem anspruchsvollen Marktumfeld eine stabile
Ertragsentwicklung erzielen, unterstltzt durch ein flexibles Management der Zins- und Rohstoffrisiken sowie die
konsequente Fokussierung auf den Rohstoffsektor als nachhaltige Ertragsquelle.

Ausblick

Strukturelle Trends als Fundament fiir langfristige Perspektiven

Die Elektromobilitdit steht weiterhin am Anfang eines langfristigen und strukturell tiefgreifenden
Transformationsprozesses. Voriibergehende Marktkorrekturen sehen wir als temporar und zugleich als potenziell
attraktive Einstiegspunkte flr langfristig ausgerichtete Investoren.

Die zugrunde liegenden Megatrends — Dekarbonisierung, Digitalisierung und Elektrifizierung — bleiben aus unserer Sicht
unverandert intakt. Wir erwarten, dass sich diese Entwicklungen in den kommenden Jahren zunehmend in einer
positiven Wertentwicklung widerspiegeln werden — sowohl im Bereich Lithium als auch bei weiteren strategisch
bedeutsamen Rohstoffen wie Kupfer und Silber, die fiir die technologische und energetische Transformation unserer
Gesellschaft von zentraler Bedeutung sind.

Einfluss durch Konflikt im Osten Europas

Aufgrund des anhaltenden Konfliktes im Osten Europas erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und
indirekten Exposure gegeniber russischen und/oder ukrainischen Emittenten, um entsprechende GegenmaRnahmen
fir den Fonds einleiten zu kénnen. Fir den Fonds konnten keine Auswirkungen aufgrund der Sanktionen festgestellt
werden.

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berilcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Zirich, im April 2025
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Priifungsvermerk

An die Aktionare der
Structured Solutions SICAV

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage der Structured Solutions SICAV (der ,Fonds®) und ihrer jeweiligen Teilfonds zum
31. Januar 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem
Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Zusammensetzung des Nettofondsvermégens des Fonds und der Zusammensetzung des
Nettoteilfondsvermdgens der Teilfonds zum 31. Januar 2025;

e der Entwicklung des Nettofondsvermdégens des Fonds und der Entwicklung des
Nettoteilfondsvermdgens der Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der
Teilfonds fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

e der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes der Teilfonds zum 31. Januar 2025; und

e dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den flr Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlussprufung® weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.international Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfullt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten
sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fiir
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Tatigkeit stehen,
und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen seiner Teilfonds
zu schlieBen, die Geschéaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat,
als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstolRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

11
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tben wir unser pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstolien, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner
Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine
Tatigkeit nicht mehr fortflhren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 27. Mai 2025
Vertreten durch

r Electronically signed by

Lena Serafin

Lena Serafin
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Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

ZUSAMMENGEFASSTER JAHRESABSCHLUSS
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS ZUM

31.01.2025

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV

Erlduterung EUR
Summe Aktiva 69.117.055,34
Bankguthaben 5.1 4.591.132,09
Wertpapierbestand zum Kurswert 5.2 64.398.965,52
Zinsforderungen 53 46.960,64
Andere Aktiva 79.997,09
Summe Passiva -330.473,45
Bankverbindlichkeiten 54 -10,81
Rickstellung wegen offener Forderungen 55 -50.000,00
Verbindlichkeiten aus Priifkosten 5.6 -1.996,76
Verbindlichkeiten aus erfolgsabhangiger Vergiitung 5.6 -79.707,28
Verbindlichkeiten aus Investmentmanagervergltung 5.6 -66.538,36
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergitung 5.6 -13.912,56
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung 5.6 -70.374,50
Andere Passiva 56 -47.933,18

Nettofondsvermégen

68.786.581,89

Entwicklung des Nettofondsvermdégen fiir den Zeitraum vom 1. Februar 2024 bis zum 31.

Januar 2025

EUR
Nettofondsvermégen zu Beginn des Geschaftsjahres 98.931.815,68
Ausbezahlte Ausschittung 0,00
Saldo aus Mittelzu- und Abflissen -15.147.565,00
Ertrags- und Aufwandsausgleich -6.572.569,98
Ergebnis des Geschaftsjahres (einschl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) -8.425.098,81

Nettofondsvermégen am Ende des Geschiftsjahres

68.786.581,89

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM
VOM 01.02.2024 BIS ZUM 31.01.2025

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV

Erlduterungen EUR
Ertrage 245.306,76
Ertrage aus Bankguthaben 597,15
Zinsertrage aus Wertpapieren 6.1 252.759,67
Dividendenertrédge (netto) 6.2 123.233,91
Sonstige Ertrage 546,91
Ordentlicher Ertragsausgleich 7.9 -131.830,88
Aufwendungen -1.467.146,77
Zinsaufwand aus Geldanlagen 7.1 -7.757,68
Prufungskosten 7.2 -14.680,00
Taxe d’abonnement 7.3 -35.390,61
Verwaltungsvergitung 7.4 -115.837,63
Investmentmanagervergiitung / Anlageberatervergiitung 7.4 -818.173,62
Zentralverwaltungsvergltung 7.4 -61.530,36
Verwahrstellenverglitung 7.5 -57.591,47
Vertriebsstellenvergilitung 7.8 -371.483,44
Sonstige Aufwendungen 7.6 -105.938,51
Erfolgsabhdngige Verglitung 7.7 -79.707,28
Ordentlicher Aufwandsausgleich 7.9 200.943,83
Ordentlicher Nettoertrag -1.221.840,01
Ergebnis aus Verdusserungsgeschaften -15.015.976,09
Realisierte Gewinne 10 10.624.504,69
Realisierte Verluste 10 -32.143.937,81

Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

-4.672.903,09
11.176.360,12

-16.237.816,10

Nettoverdanderungen des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres

7.812.717,29

Nicht realisierte Gewinne/Verluste

Ergebnis des Geschaftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich

7.812.717,29

-8.425.098,81

Transaktionskosten im Geschiaftsjahr gesamt

-188.260,11

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS

ZUM 31.01.2025

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — NEXT GENERATION RESOURCES FUND

Erlduterung EUR
Summe Aktiva 61.698.513,15
Bankguthaben 5.1 3.786.713,63
Wertpapierbestand zum Kurswert 5.2 57.844.183,46
Andere Aktiva 67.616,06
Summe Passiva -163.011,38
Verbindlichkeiten aus Priifkosten 56 -1.312,48
Verbindlichkeiten aus Investmentmanagervergltung 5.6 -59.409,35
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergitung 5.6 -12.421,96
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung 5.6 -43.559,28
Andere Passiva 5.6 -46.308,31

Nettoteilfondsvermégen

61.535.501,77

Entwicklung des Nettoteilfondsvermogen fiir den Zeitraum vom 1.02.2024 bis zum 31.01.2025

Anteilklasse A

Nettoteilfondsvermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres

87.084.639,31

Anteilklasse 11

3.058.776,70

Anteilklasse 12

EUR
1.572.400,57

Ausbezahlte Ausschittung
Saldo aus Mittelzu- und Abfliissen von Aktien
Ertrags- und Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres (einschl. Ertrags- und
Aufwandsausgleich)

Nettoteilfondsvermdgen am Ende des Geschiaftsjahres

0,00

-13.635.633,92
-6.229.298,88
-8.293.497,33

58.926.209,18

0,00
-135.808,21
-153.268,24
-410.269,54

2.359.430,71

0,00
-1.088.769,47
-200.003,69
-33.765,53

249.861,88

Aktien im Umlauf per 31.01.2025
per 31.01.2025

Anzahl der Aktien zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zurlickgenommenen Aktien

Anzahl der Aktien am Ende des Geschéftsjahres

Anteilklasse A

602.112,693
101.928,611
-202.840,266
501.201,039

Anteilklasse 11

19.250,000

651,537
-1.642,537
18.259,000

Anteilklasse 12

8.854,494
1.650,000
-8.783,000
1.721,494

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

Anteilklasse A
Nettoinventarwert pro . Nettovermdogen in
Datum Aktie in EUR Anzahl Aktien EUR
31.01.2023 232,51 730.002,130 169.729.344
31.01.2024 144,63 602.112,693 87.084.639
31.01.2025 117,57 501.201,039 58.926.209

Anteilklasse 11

Nettovermdogen in

Datum Netto’;‘?(\:ieenit: ;‘ﬁ?{rt pro Anzahl Aktien EUR
31.01.2023 255,31 24.243,000 6.189.599
31.01.2024 158,90 19.250,000 3.058.777
31.01.2025 129,22 18.259,000 2.359.431

Anteilklasse 12

Nettovermdogen in

Datum Netto;rll\éieenit:gvlvjirt pre Anzahl Aktien EUR
31.01.2023 283,91 15.652,000 4.443.715
31.01.2024 177,58 8.854,494 1.572.401 16
31.01.2025 145,14 1.721,494 249.862

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts



Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — RESOURCE INCOME FUND

Erlduterung EUR
Summe Aktiva 7.418.542,19
Bankguthaben 5.1 804.418,46
Wertpapierbestand zum Kurswert 5.2 6.554.782,06
Zinsforderungen 5.3 46.960,64
Andere Aktiva 12.381,03
Summe Passiva -167.462,07
Bankverbindlichkeiten 54 -10,81
Rickstellung wegen offener Forderungen 55 -50.000,00
Verbindlichkeiten aus Priifkosten 5.6 -684,28
Verbindlichkeiten aus erfolgsabhangiger Vergiitung 5.6 -79.707,28
Verbindlichkeiten aus Investmentmanagervergltung 5.6 -7.129,01
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergitung 5.6 -1.490,60
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung 5.6 -26.815,22
Andere Passiva 5.6 -1.624,87

Nettoteilfondsvermégen

7.251.080,12

Entwicklung des Nettoteilfondsvermogen fiir den Zeitraum vom 1. Februar 2024 bis zum 31. Januar 2025

Nettoteilfondsvermogen zu Beginn des Geschaftsjahres

Anteilklasse A

1.978.243,92

Anteilklasse 12

5.237.755,18

Ausbezahlte Ausschittung
Saldo aus Mittelzu- und Abfliissen von Aktien
Ertrags- und Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres (einschl. Ertrags- und
Aufwandsausgleich)

Nettoteilfondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres

0,00
-35.914,01
205,60
83.093,86

2.025.629,37

0,00
-251.439,39
9.795,23
229.339,73

5.225.450,75

Aktien im Umlauf per 31.01.2025
per 31.01.2025

Anzahl der Aktien zu Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien

Anzahl der zuriickgenommenen Aktien

Anzahl der Aktien am Ende des Geschéftsjahres

Anteilklasse A

17.813,978

3.572,288
-3.867,761
17.518,505

Anteilklasse 12

49.397,000

0,000
-2.253,486
47.143,514

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts

| 17



Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

Anteilklasse A
Nettoinventarwert pro . Nettovermdogen in
Datum Aktie in EUR Anzahl Aktien EUR
31.01.2023 109,30 17.066,952 1.865.390
31.01.2024 111,05 17.813,978 1.978.244
31.01.2025 115,63 17.518,505 2.025.629

Anteilklasse 12

Nettoinventarwert pro
Datum

Anzahl Aktien

Nettovermdogen in

Aktie in EUR EUR
31.01.2023 103,92 57.701,000 5.996.447
31.01.2024 106,03 49.397,000 5.237.755
31.01.2025 110,84 47.143,514 5.225.451

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM
VOM 1.02.2024 BIS ZUM 31.01.2025

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — NEXT GENERATION RESOURCES FUND

Erlduterung EUR
Ertrage -14.886,98
Ertrage aus Bankguthaben 571,08
Dividendenertrédge (netto) 6.2 117.377,82
Sonstige Ertrage 543,32
Ordentlicher Ertragsausgleich 7.9 -133.379,20
Aufwendungen -1.224.592,61
Zinsaufwand aus Geldanlagen 7.1 -6.853,44
Prufungskosten 7.2 -5.490,00
Taxe d’abonnement 7.3 -33.877,45
Verwaltungsvergitung 7.4 -104.482,42
Investmentmanagervergiitung / Anlageberatervergiitung 7.4 -741.620,81
Zentralverwaltungsvergltung 7.4 -55.723,96
Verwahrstellenvergitung 7.5 -48.201,92
Vertriebsstellenvergiitung 7.8 -360.003,91
Sonstige Aufwendungen 7.6 -74.505,75
Ordentlicher Aufwandsausgleich 7.9 206.167,05
Ordentlicher Nettoertrag-/ aufwand -1.239.479,59
Ergebnis aus Verdausserungsgeschaften -15.197.889,82
Realisierte Gewinne 10 10.216.578,13
Realisierte Verluste 10 -31.924.250,91
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -4.680.266,54

Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

11.190.049,49

-16.437.369,41

Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres

7.699.837,01

Nicht realisierte Gewinne/Verluste

Ergebnis des Geschiftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich

7.699.837,01

-8.737.532,40

Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt

-175.486,01

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — RESOURCE INCOME FUND

Erlduterung EUR
Ertrage 260.193,74
Ertrage aus Bankguthaben 26,07
Zinsertrage aus Wertpapieren 6.1 252.759,67
Dividendenertrédge (netto) 6.2 5.856,09
Sonstige Ertrage 3,59
Ordentlicher Ertragsausgleich 7.9 1.548,32
Aufwendungen -242.554,16
Zinsaufwand aus Geldanlagen 7.1 -904,24
Prifungskosten 7.2 -9.190,00
Taxe d’abonnement 7.3 -1.513,16
Verwaltungsvergiitung 7.4 -11.355,21
Investmentmanagervergiitung / Anlageberatervergiitung 7.4 -76.552,81
Zentralverwaltungsvergiitung 7.4 -5.806,40
Verwahrstellenvergitung 7.5 -9.389,55
Vertriebsstellenvergiitung 7.8 -11.479,53
Sonstige Aufwendungen 7.6 -31.432,76
Erfolgsabhdngige Verglitung 7.7 -79.707,28
Ordentlicher Aufwandsausgleich 7.9 -5.223,22
Ordentlicher Nettoertrag-/ aufwand 17.639,58
Ergebnis aus Verdusserungsgeschaften 181.913,73
Realisierte Gewinne 10 407.926,56
Realisierte Verluste 10 -219.686,90
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne 7.363,44
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste -13.689,37
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 199.553,31
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 112.880,28
Nicht realisierte Gewinne/Verluste 112.880,28
Ergebnis des Geschiftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 312.433,59
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt -12.774,10

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES ZUM

31.01.2025

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — NEXT GENERATION RESOURCES FUND

Inventar des Nettoteilfondsvermoégens am Geschaftsjahresende

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert in%
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in EUR NTFV*
Wertpapiere 57.844.183,46 94,00
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien 57.420.925,46 85,83
AU0000343253 3.250000 ANDEAN SILVER LTD AUD 1,1450 0,6000 2.232.805,71 3,63
AU0000305724 639.100 ARCADIUM LITHIUM PLC-CDI AUD 9,2100 0,6000 3.531.754,72 5,74
AU0000313769 4.000.000 FIREFLY METALS LTD AUD 0,9250 0,6000 2.220.055,39 3,61
AUOO00OOOLTR4 4.000.000 LIONTOWN RESOURCES LTD AUD 0,6750 0,6000 1.620.040,42 2,63
AU000000LYC6 600.000 Lynas Rare Earths Ltd AUD 6,3300 0,6000 2.278.856,86 3,70
AU0000251258 3.000.000 PATRIOT BATTERY METALS I-CDI AUD 0,3400 0,6000 612.015,27 0,99
AU000000PLSO 1.300.000 PILBARA MINERALS LTD AUD 2,3000 0,6000 1.794.044,76 2,92
AU0000269821 7.407.407 UNICO SILVER LTD AUD 0,1900 0,6000 844.465,47 1,37
AU0000182628 2.500.000 WINSOME RESOURCES LTD AUD 0,4650 0,6000 697.517,40 1,13
CA04364G1063 2.000.000 ASCOT RESOURCES LTD CAD 0,1900 0,6642 252.401,86 0,41
CA04681A1057 1.000.000 ATEX RESOURCES INC CAD 2,0000 0,6642 1.328.430,86 2,16
CA13000C2058 2.150.000 CALIBRE MINING CORP CAD 2,5900 06642 3.698.683,64 6,01
CA1394811055 5.475.000 CAPE LITHIUM CORP CAD 0,0200 0.6642 72.731,59 0,12
CA29259W7008 500.000 ENCORE ENERGY CORP CAD 4,7800 0,6642 1.587.474,88 2,58
CA35958L1013 1.666.667 FUERTE METALS CORP CAD 0,9200 0,6642 1.018.463,87 1,66
CA3599171012 4.250.000 FULL CIRCLE LITHIUM CORP CAD 0,4200 0,6642 1.185.624,55 1,93
CA38149E1016 3.000.000 GOLDMINING INC CAD 1,1500 0,6642 2.291.543,24 3,72
CA53000A1066 1.976.400 LI-FT POWER LTD CAD 2,9500 0,6642 3.872.628,37 6,29
CA53681J1030 700.000 LITHIUM AMERICAS CORP CAD 4,3500 0,6642 2.022.535,99 3,29
CH1403212751 500.000 LITHIUM ARGENTINA AG CAD 3,7600 0,6642 1.248.725,01 2,03
CA55903Q1046 125.000 MAG SILVER CORP CAD 22,8400 0,6642 1.896.335,06 3,08
CA80917B1094 213.500 SCOPE TECHNOLOGIES CORP CAD 0,5300 0,6642 75.159,30 0,12
CA8263XP1041 7.900.500 SIERRA MADRE GOLD AND SILVER CAD 0,5400 0,6642 2.833.722,37 4,61
CA9107974060 2.000.000 UNITED LITHIUM CORP CAD 0,1650 0,6642 219.191,09 0,36
CA92025V1094 6.488.000 VALORE METALS CORP CAD 0,0700 0,6642 301.660,08 0,49
AU0000237554 5.000.000 ATLANTIC LITHIUM LTD GBP 0,1198 1,1953 715.964,28 1,16
CNE1000031W9 1.000.000 GANFENG LITHIUM GROUP CO L-H HKD 19,3200 0,1235 2.385.244,81 3,88
US9168961038 400.000 Aktien Uranium Energy Corp usb 7,0600 0,9620 2.716.546,80 4,41
CA08660C2067 270.000 BETA ENERGY CORP usb 0,0010 0,9620 259,73 0,00
CA38071H1064 1.325.500 GOLD ROYALTY CORP usb 1,3200 0,9620 1.683.085,44 2,74
CA8265991023 250.000 SIGMA LITHIUM CORP usb 10,7500 0,9620 2.585.240,63 4,20
CA91702V1013 300.000 URANIUM ROYALTY CORP usb 2,3800 0,9620 686.832,30 1,12
US90291W1080 258.902 US GOLDMINING INC usb 9,2600 0,9620 2.306.210,22 3,75

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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Zertifikate 423.258,00 0,69
US90291W1163 400.000 US Goldmining WTS (13) 27.02.2028 usD 1,1000  0,9620 423.258,00 0,69
Nicht notierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien 0,00 7,48
AU0000031270 10.000.000 ALITA RESOURCES LTD SGD 0,7098 0,00 0,00
CA67027N1078 4.500.000 NUCLEAR FUELS INC? CAD 0,3850 0,6642 1.150.753,24 1,87
CA6882741094 16.000.000 OSISKO METALS INC3? CAD 0,3250  0,6642 3.453.920,25 5,61
Zertifikate 0,00 0,00
XF1000001554 2.000.000 ASCOT RESOURCES LTD WTS CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF1000001307 900.000 Frontier WTS (2,75) 10.11.2025 CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF1000001406 2.125.000 Full Circle Lithium WTS (1,10) 18.04.2025 CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF1000001398 377.500 Hypercharge Networks WTS (1,35) CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
17.05.2026
XF1000001455 78.125 Minehub Techn. WTS CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XFO000008890 2.500.000 Mobilium Tech WTS (1,0) 13.04.2026 CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF0000001408 1.750.000 Silver One Resources WTS (0,65) 14.07.2025 CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF1000001588 2.250.000 WRT NUCLEAR FUEL INC (0.55) 20.11.27 CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF1000001596 8.000.000 WRT OSISKO METALS INC (0.35) 17.12.26 CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF0000004501 2.000.000 WT-United Lithium Corp TBA CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF1000001539 2.325.500 WT-GOLD RTY CORP (2.25) 31MAY2027 usD 0,00 0,9620 0,00 0,00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 57.844.183,46 94,00

* NTFV = Nettoteilfondsvermaogen, allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzuftihren.

* Diese Position unterliegt zum Berichtszeitraum einer Verkaufsbeschrankung. Anhang Note 11

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — RESOURCE INCOME FUND

Inventar des Nettoteilfondsvermégens am Geschiftsjahresende

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswer in%

t
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs inEUR NTFV*
Wertpapiere 6.554.782,06 90,40

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien 1.197.543,52 16,52
CA04364G1063 564.000 ASCOT RESOURCES LTD CAD 0,1900 0,6642 71.177,33 0,98
CA3180714048 7.500 Finning International Inc CAD 36,2900 0,6642 180.782,84 2,49
JEOOBM9HZ112 70.000 ARCADIUM LITHIUM PLC usD 5,7400 0,9620 386.511,51 5,33
US6742152076 1.500 CHORD ENERGY CORP usD 112,4500 0,9620 162.256,92 2,24
CA38071H1064 100.000 GOLD ROYALTY CORP usD 1,3200 0,9620 126.977,40 1,75
Obligationen 5.357.238,54 73,88
XS2326548562 300.000 2,500000 HAPAG-LLOYD AG 15.04.2028 EUR 97,5280 1,0000 292.584,00 4,04
XS1997070781 200.000 2,125000 ORSTED A/S 17.05.2027 GBP 94,1120 1,1953 224.977,73 3,10
US166764BD17 500.000 3,326000 CHEVRON CORP 17.11.2025 usD 99,2740 0,9620 477.483,12 6,58
US91282CJV46 1.200.000 4,250 US TREASURY N/B 01.31.2026 usD 99,9981 0,9620 1.154.317,45 15,92
USC4R803AH92 200.000 4,500000 HUDBAY MINERALS INC usD 98,9380 0,9620 190.346,82 2,63
01.04.2026
US496902AQ09 200.000 4,500000 KINROSS GOLD CORP usD 98,8310 0,9620 190.140,96 2,62
15.07.2027
US012653AD34 400.000 4,650000 ALBEMARLE CORP 01.06.2027 usD 99,1930 0,9620 381.674,83 5,26
XS1826622240 500.000 4,750000 ENI SPA 12.09.2028 usb 99,4670 0,9620 478.411,41 6,60
US91282CJL63 1.100.000 4,875 US TREASURY N/B 30.11.2025 usD 100,4824 0,9620 1.063.249,73 14,66
USU19210AH34 250.000 5,125000 COEUR MINING INC 15.02.2029 usD 97,2560 0,9620 233.888,52 3,23
USG0399BAAS55 350.000 5,625000 ANTOFAGASTA PLC 13.05.2032 usD 98,8330 0,9620 332.753,42 4,59
USC4535AAC48 250.000 5,750000 IAMGOLD CORP 15.10.2028 usD 98,2410 0,9620 236.257,32 3,26
USC7467XAG00 105.000 7,125000 PRECISION DRILLING CORP usD 100,1470 0,9620 101.153,23 1,40
15.01.2026
Nicht notierte Wertpapiere 0.00 0.00
Aktien 269'837.52 3.72
CA6882741094 1.250.000 OSISKO METALS INC* CAD 0,3250 0,6642 269.837,52 3,72
Zertifikate 0,00 0,00
XF1000001554 564.000 ASCOT RESOURCES LTD WTS CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
XF1000001398 62.500 Hypercharge Networks WTS (1,35) CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
17.05.2026
XF1000001596 625.000 WRT OSISKO METALS INC (0,35) 17.12.26 CAD 0,00 0,6642 0,00 0,00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 6.554.782,06 90,40

* NTFV = Nettoteilfondsvermaogen, allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzuftihren.

4 Diese Position unterliegt zum Berichtszeitpunkt einer Verkaufsbeschrankung.
Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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WIRTSCHAFTLICHE UND GEOGRAPHISCHE AUFGLIEDERUNG

| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — NEXT GENERATION RESOURCES FUND

Branchenallokation
Branche

in % des NTFV*

Montanindustrie 65,05
Chemie 11,54
Bauwirtschaft 10,15
Energie/Wasser 4,41
Edelmetalle/Steine 2,85
Total 94,00

Landerallokation

Land in % des NTFV*
Kanada 58,35
Australien 22,02
Brasilien 4,20
China 3,88
Malaysia 3,70
Grossbritannien 1,16
Vereinigte Staaten 0,69
Total 94,00

Wahrungsallokation

Wahrung in % des NTFV*
CAD 46,33
AUD 25,73
usb 16,90
HKD 3,88
GBP 1,16
Total 94,00

Assetallokation

Assetart in % des NTFV*
Aktien 93,31
Zertifikate 0,69
Total 94,00

* NTFV = Nettoteilfondsvermaogen, allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

Der Anhang ist integraler Bestandteil dieses Berichts
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| STRUCTURED SOLUTIONS SICAV — RESOURCE INCOME FUND

Branchenallokation

Branche in % des NTFV*
Lander 30,58
Montanindustrie 22,77
Erdol 16,82
Chemie 10,59
Verkehr/Transport 4,04
Elektronik 3,10
Strassenfahrzeuge 2,49
Total 90,40

Landerallokation
Land

in % des NTFV*

Vereinigte Staaten 53,22
Kanada 18,85
Italien 6,60
Grossbritannien 4,59
Deutschland 4,04
Danemark 3,10
Total 90,40

Wahrungsallokation

Waiahrung in % des NTFV*
usb 76,06
CAD 7,20
EUR 4,04
GBP 3,10
Total 90,40

Assetallokation

Assetart in % des NTFV*
Obligationen 73,88
Aktien 16,52
Total 90,40

* NTFV = Nettoteilfondsvermaogen, allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS PER 31.01.2025

1. ALLGEMEINE ANGABEN UBER DEN FONDS

Die Structured Solutions SICAV (der ,Fonds” oder ,Gesellschaft”) ist eine Investmentgesellschaft mit Sitz 948,
Waistrooss L-5440 Remerschen mit variablem Kapital, die nach Luxemburger Recht auf der Grundlage des Gesetzes
vom 17.12.2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und des Gesetzes Uber Handelsgesellschaften vom
10.08.1915 als société d’investissement a Capital Variable (die ,SICAV“), nachfolgend ,Fonds“ oder
»Investmentgesellschaft” genannt, auf unbestimmte Dauer gegriindet wurde und von der 1741 Fund Services S.A.
verwaltet wird.

Der Fonds unterliegt Teil | des gednderten Gesetzes vom 17.12.2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in
seiner aktuell giltigen Fassung (das "Gesetz von 2010"), und erfillt die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG.

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur, wobei jeder Teilfonds einen bestimmten Teil der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds im Sinne der Definition in Artikel 181 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 darstellt und fur
eine oder mehrere Aktienklassen der in der Satzung beschriebenen Art gegriindet wurde.

Der Fonds Structured Solutions SICAV besteht zum Ende des Geschéftsjahres aus den folgenden Teilfonds:

° Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund
. Structured Solutions SICAV — Resource Income Fund
Der Jahresabschluss des Fonds wird in EUR aufgestellt. | 26

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar eines jeden darauffolgenden Jahres.

2. JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses sowie unter der Annahme der
Unternehmensfortfihrung erstellt.

3. ZUSAMMENGEFASSTER JAHRESABSCHLUSS

Der zusammengefasste Jahresabschluss des Fonds wird in EUR erstellt.

4. GRUNDSATZE FUR DIE BEWERTUNG SOWIE DIE BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Der Wert einer Aktienklasse (,Nettoinventarwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (,Teilfondswdhrung”), sofern nicht fur etwaige weitere Aktienklasse im jeweiligen Anhang
zum  Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben st
(,,Aktienklassenwahrung®).

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermogenswerte abzliglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Nettoteilfondsvermogen®) an jedem
Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Artikel 11 der Satzung und des teilfondsspezifischen Anhangs ermittelt
und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf
zwei Dezimalstellen gerundet.

4.1 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie gemass Artikel 11 der Satzung

Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Klasse wird in der Teilfondswadhrung (entsprechend der Bestimmung in dem
Verkaufsprospekt) berechnet und in der Regel in der Wahrung der einzelnen Klassen ausgedriickt.
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Der Tag und Zeitpunkt dieser Berechnung werden in dieser Satzung als ,Bewertungstag” bezeichnet. Dabei erfolgt
die Berechnung fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils darauffolgenden Bankarbeitstag ,,Berechnungstag”.

Der Nettoinventarwert pro Aktie eines Teilfonds ergibt sich durch Teilung des Gesamtnettovermégens des Teilfonds
durch die Anzahl seiner im Umlauf befindlichen Aktien. Das Nettovermaogen jedes Teilfonds entspricht der Differenz
zwischen den Vermégenswerten des Teilfonds und seinen Verbindlichkeiten. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird
in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds berechnet und kann in anderen Wahrungen angegeben werden, die vom
Verwaltungsrat des Fonds (der «Verwaltungsrat») bestimmt werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf Basis der vom Verwaltungsrat festgelegten Grundsatze, bei Vorliegen bestimmter
auBRergewohnlicher Umstande (wie z.B. hohem Transaktionsvolumen, bei Marktturbulenzen) sowie in allen anderen
Fallen, in denen der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen der Auffassung ist, dass die Interessen der
bestehenden Aktiondre bei Ausgabe von Aktien oder von verbleibenden Aktiondren bei Ricknahme von Aktien
nachteilig beeinflusst werden kénnen, den Ausgabe- und/oder Riicknahmepreis einer Aktie eines Teilfonds an dem
jeweiligen Bewertungstag um einen bestimmten Prozentsatz zu erhéhen oder zu vermindern, um entstehende
Transaktionskosten bei Ausgabe und/oder Riicknahme im Teilfonds auszugleichen (Swing-Pricing).

Bei Teilfonds, in denen Aktien verschiedener Klassen ausgegeben wurden, wird der Nettoinventarwert pro Aktie fir
jede Klasse von Aktien berechnet. Zu diesem Zweck wird der Nettoinventarwert des Teilfonds der der
entsprechenden Klasse zuzuordnen ist, durch die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Aktien dieser Klasse
geteilt.

Das Gesamtvermdégen der Gesellschaft lautet auf Euro (EUR) und entspricht der Differenz zwischen der Summe aller
Vermogenswerte der Gesellschaft und der Summe ihrer Verbindlichkeiten. Zum Zwecke dieser Berechnung wird das
Nettovermogen aller Teilfonds, das nicht auf Euro lautet, in Euro umgerechnet und zusammengefasst.

Die Bewertung der Aktien der verschiedenen Klassen wird wie folgt vorgenommen:
4.2 Die Vermogenswerte der Gesellschaft beinhalten:
1. dieim jeweiligen Teilfondsvermégen enthaltenen Zielfondsanteile;
2. alle Kassenbestande und Bankguthaben einschlieRlich hierauf angefallener Zinsen;

3. allefalligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrdge, (einschlieflich
des Entgelts fur verkaufte, aber noch nicht gelieferte, Wertpapiere);

4. alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle verzinslichen Wertpapiere,
Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen, Optionen und andere
Wertpapiere, Finanzinstrumente und dhnliche Vermogenswerte, welche im Eigentum der Gesellschaft
stehen oder fir sie gehandelt werden (wobei die Gesellschaft im Einklang mit den nachstehend
beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen kann, um Marktwertschwankungen der Wertpapiere
durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch dhnliche Praktiken gerecht zu werden).

5. Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, welche von der Gesellschaft eingefordert werden
kénnen, vorausgesetzt, dass die Gesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde.

6. samtliche Zinsen auf verzinsliche Vermogenswerte, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen, soweit
diese nicht im Hauptbetrag des entsprechenden Vermogenswertes einbezogen sind oder von dem
Hauptbetrag widergespiegelt werden.

7. nicht abgeschriebene Griindungskosten der Gesellschaft, einschlielRlich der Kosten fiir die Ausgabe und
Auslieferung von Aktien an der Gesellschaft.

8. die sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Herkunft einschlieRlich vorausbezahlter Auslagen.
Der Wert dieser Vermdgenswerte wird wie folgt bestimmt:

a) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Der Wert von Kassenbestdanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erkldrten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt
oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermogenswert an mehreren Borsen
notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt mafRgebend, welcher
der Hauptmarkt fur diesen Vermoégenswert ist.

Der Wert von Vermogenswerten, welche an einem anderen Geregelten Markt (entsprechend der
Definition in Artikel 18 der Satzung) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligharen
Preises ermittelt.

Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt
wie vorerwdhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d)
den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird
der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des wahrscheinlichen Realisierungswert, der mit
Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist, ermittelt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an BoOrsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR
den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent flir alle verschiedenen Arten von Vertrdagen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der
letzten verfliigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf
welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von der Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern
ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermoégenswert bestimmt
wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter Bezug
auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen Geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen
aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufener Zinsen.
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hochstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der
Amortisierungskosten, wodurch dem ungefdhren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert
bewertet.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermodgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat auszustellenden

Verfahren zu bestimmen ist.

Nicht notierte Optionsscheine werden anhand ihres inneren Wertes (aktueller Preis des Basiswerts abzliglich des

Auslibungspreises oder, falls diese Differenz negativ ist, Null) bewertet.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds
ausgedriickt ist, wird in diese Wahrung zu den zuletzt bei einer GroRbank verfligbaren Devisenkursen

umgerechnet.
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Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im

Interesse einer angemessenen Bewertung eines Vermogenswertes flir angebracht halt.

4.3

4.4

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:
alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und félligen Forderungen;
alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Gesellschaft (einschlieBlich Bereitstellungskosten fir Kredite);

alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieRlich, ohne hierauf beschrdnkt zu sein,
Verwaltungskosten, Managementkosten, Griindungskosten, Verwahrstellengeblihren und Kosten fir
Vertreter der Gesellschaft);

alle bekannten, gegenwartigen und zuklnftigen Verbindlichkeiten (einschlieRlich falliger vertraglicher
Verbindlichkeiten auf Geldzahlungen oder Giiterlbertragungen, einschlieBlich weiterhin des Betrages
nicht bezahlter, aber erklarter Ausschittungen);

angemessene Rickstellungen fiir zukinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und
Einkiinften am Bewertungstag oder Zeitpunkt entsprechend der Bestimmung durch die Gesellschaft sowie
sonstige eventuelle Rickstellungen, welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie
sonstige eventuelle Betrdge, welche der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit drohenden
Verbindlichkeiten fir angemessen halt; und

samtliche sonstigen Verbindlichkeiten, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter Berlcksichtigung
allgemein anerkannter Grundsatze der Buchfiihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Betrages
solcher Verbindlichkeiten wird die Gesellschaft samtliche von der Gesellschaft zu zahlenden Kosten
berilcksichtigen, einschlieflich Griindungskosten, Gebihren an Investmentmanager und Anlageberater,
Gebuhren fir die Buchfiihrung, Gebiihren an die Verwahrstelle und ihre Korrespondenzbanken sowie an
die Zentralverwaltungs- und Domizilierungsstelle, Register- und Transferstelle, Gebihren an die zusténdige
Stelle fur die Borsennotiz, Geblihren an Zahl- oder Vertriebsstellen sowie sonstige stéandige Vertreter im
Zusammenhang mit der Registrierung der Gesellschaft, Geblhren fiir samtliche sonstigen von der
Gesellschaft beauftragten Vertreter, Vergltungen fiir die Verwaltungsratsmitglieder sowie deren
angemessene  Spesen, Versicherungspramien, Reisekosten im  Zusammenhang mit den
Verwaltungsratssitzungen, Gebiihren und Kosten fiir Rechtsberatung und Abschlusspriifung, Geblhren im
Zusammenhang mit der Registrierung und der Aufrechterhaltung dieser Registrierung der Gesellschaft bei
Regierungsstellen oder Borsen innerhalb oder auRerhalb des GroRherzogtums Luxemburg, Berichtskosten,
Veroffentlichungskosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck, die Ankiindigung und
die Verteilung von Verkaufsprospekten, Werbeschriften, periodischen Berichten oder Aussagen im
Zusammenhang mit der Registrierung, die Kosten samtlicher Berichte an die Aktionare, Steuern, Gebuhren,
offentliche oder &hnliche Lasten, samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit, einschlieBlich der Kosten fir den Kauf und Verkauf von Vermoégenswerten, Zinsen,
Bank- und Brokergebihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex. Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und
andere Ausgaben regelmaliger oder wiederkehrender Natur auf Schéatzbasis periodengerecht jahrlich oder
fur andere Zeitabschnitte berechnen.

Die Vermogenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:

Innerhalb eines Teilfonds kdnnen eine oder mehrere Anteilklasse(n) eingerichtet werden:

a)

Sofern mehrere Klassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Klassen zuzuordnenden
Vermogenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
angelegt, wobei der Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Klassen definieren kann, um (i) einer
bestimmten Ausschittungspolitik, die nach Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Ausschittung
unterscheidet und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung von Verkaufs- und Ricknahmeprovision
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4.5

b)

d)

e)

f)

g)

h)

und/oder (iii) einer bestimmten Gebuhrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung oder Anlageberatung
und/oder (iv) einer bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fiir die Ausschittung,
Dienstleistungen fiir Aktionare oder sonstiger Gebihren und/oder (v) unterschiedlichen Wahrungen oder
Wahrungseinheiten, auf welche die jeweilige Aktienklasse lauten soll und welche unter Bezugnahme auf
den Wechselkurs im Verhaltnis zur Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds gerechnet werden, und/oder
(vi) der Verwendung unterschiedlicher Sicherungstechniken, um Vermoégenswerte und Ertrage, welche auf
die Wahrung der jeweiligen Klasse lauten, gegen langfristige Schwankungen gegeniber der Fondswahrung
des jeweiligen Teilfonds abzusichern und/oder (vii) sonstigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden, zu entsprechen;

die Ertrdge aus der Ausgabe von Aktien einer Klasse werden in den Blichern der Klasse beziehungsweise
den Klassen zugeordnet, die an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind und der betreffende Betrag soll
den Anteil der Nettovermoégenswerte des betreffenden Teilfonds, welche der auszugebenden Klasse
zuzuordnen sind, erhohen;

Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, welche einem Teilfonds zuzuordnen
sind, werden der (den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Klasse(n), vorbehaltlich vorstehend a)
zugeordnet;

sofern ein Vermdgenswert von einem anderen Vermogenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete
Vermogenswert in den Blichern derselben Klasse beziehungsweise denselben Klassen zugeordnet, wie der
Vermogenswert, von welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswertes
wird der Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Klasse(n) in
Anrechnung gebracht;

sofern ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit nicht einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kann, so wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen Klassen pro rata im Verhaltnis zu
ihrem jeweiligen Aktienwert oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu
und Glauben festlegt, zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermdgenswerte fir Rechnung mehrerer
Teilfonds in einem Konto gehalten oder als separater Pool von Vermdgenswerten durch einen hierzu
beauftragten Vertreter des Verwaltungsrates gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende
Berechtigung jeder Klasse anteilig ihrer Einlage in dem betreffenden Konto oder Pool entsprechen wird
und (ii) diese Berechtigung sich, wie im Einzelnen in dem Verkaufsprospekt zu den Aktien beschrieben,
entsprechend den fiir Rechnung der Aktien erfolgenden Einlagen und Riicknahmen verdandern wird sowie
schlieRlich (iii) die Verbindlichkeiten zwischen den Klassen anteilig im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen
Berechtigung an dem Konto oder Pool aufgeteilt werden; und

nach Zahlung von Ausschittungen an die Aktiondre einer Klasse wird der Nettovermdégenswert dieser
Klasse um den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der
Buchflihrung zu treffen und auszulegen.

Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im
Zusammenhang mit der Berechnung des Aktienwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank,
Gesellschaft oder sonstigen Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Aktienwertes
beauftragt, getroffen wird, endglltig und fir die Gesellschaft, gegenwartige, ehemalige und zukiinftige
Aktiondre bindend.

Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

Zur Riicknahme ausstehende Aktien gemaR Artikel 8 der Satzung werden als bestehende Aktien behandelt
und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entsprechenden
Bewertungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, bericksichtigt.
Von diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung des Riicknahmepreises durch die Gesellschaft besteht eine
entsprechende Verbindlichkeit der Gesellschaft.
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5.

Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen
Bewertungstag, an welchem die Bewertung vorgenommen wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von
diesem Zeitpunkt an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch die Gesellschaft besteht eine Forderung zu
Gunsten der Gesellschaft.

Alle Vermogensanlagen, Kassenbestdnde und sonstigen Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten, die
in anderen Wahrungen als der Wahrung der jeweiligen Teilfonds ausgedriickt sind, werden zu den am Tag
und zu dem Zeitpunkt der Aktienwertberechnung geltenden Devisenkursen bewertet.

Sofern an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag die
Gesellschaft sich verpflichtet hat

- einen Vermogenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fiir diesen Vermogenswert
als Verbindlichkeit ausgewiesen und der zu erwerbende Vermdgenswert wird in der Aufstellung des
Netto(teil)fondsvermogens der Gesellschaft als Vermogenswert verzeichnet;

- einen Vermogenswert zu veraullern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fir diesen Vermogenswert
als Forderung ausgewiesen und der zu verduRernde Vermogenswert wird nicht in den
Vermogenswerten aufgefiihrt; wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes
oder Vermogenswertes an dem entsprechenden Bewertungstag beziehungsweise zu dem
entsprechenden Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser Wert von
der Gesellschaft geschatzt wird.

ERLAUTERUNGEN ZUR ZUSAMMENSETZUNG DER TEILFONDSVERMOGEN
5.1 Bankguthaben

Die Bankguthaben setzen sich zum Geschaftsjahresende aus den folgenden Betrdagen zusammen:

Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund

Bankguthaben bei Verwahrstelle Wahrung Gegenwert in EUR
532.850,10 AUD 319.718,04
1.851.738,32 CAD 1.229.953,17
183.343,62 EUR 183.343,62
5.163,93 GBP 6.172,27
786.247,48 HKD 97.070,02
1.497.226,45 usD 1.440.256,99

3.276.514,11

Bankguthaben bei Drittbanken Wahrung Gegenwert in EUR
768.123,55 CAD 510.199,52
510.199,52

Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund

Bankguthaben bei Verwahrstelle Wahrung Gegenwert in EUR
43,40 AUD 26,04
37.186,89 CAD 24.700,11
17.145,15 EUR 17.145,15
4.338,40 GBP 5.185,54
517.617,75 usD 497.922,4

544.979,24
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Bankguthaben bei Drittbanken Wahrung Gegenwert in EUR
240.086,21 CAD 159.468,97
99.970,25 EUR 99.970,25

259.439,22

5.2 Wertpapiere

Die boérsennotierten Wertpapiere werden mit den zuletzt verfligbaren Boérsenkursen per 31.01.2025
bewertet.

Die nicht borsennotierten Wertpapiere werden wie unter Punkt 4.2.8 e) beschrieben bewertet.

Wir verweisen in Bezug auf die Bewertung der nicht bdrsennotierten und illiquiden Wertpapiere per
31.01.2025 auf Angabe 11 dieser Erldauterungen.

5.3 Zinsforderungen

Zum Berichtszeitpunkt sind dem Fonds Zinsforderungen aus Obligationen zugutegekommen.

5.4 Bankverbindlichkeiten

Zum Berichtszeitpunkt waren folgende Bankkonten negativ. Diese setzten sich wie folgt zusammen:

Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund

Bankverbindlichkeiten bei Wahrung Gegenwert in EUR
Verwahrstelle
-87,52 HKD -10,81 |32
-10.81
5.5 Riickstellung wegen offener Forderungen

Die Ruckstellung wegen offener Forderungen beinhaltet Kosten im Zusammenhang mit der Liquidation des
Umbrella WMP | SICAV (in Liquidation), die durch den Liquidator der WMP | SICAV (in Liquidation) ermittelt
und vor Ubertragung des Teilfonds WMP | SICAV - Resource Income Fund (in Liquidation) an den Teilfonds
Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund anteilig auf die Teilfonds des Umbrella WMP | SICAV (in
Liquidation) umgelegt wurden. GemaR Einschatzung des Verwaltungsrats des Fonds ist die Riickstellung der
Hohe und dem Grunde nach dem 31. Januar 2025 weiterhin begriindet. Das Verfahren der Liquidation der
Umbrella-Struktur WMP | SICAV (in Liquidation) ist zum Zeitpunkt dieses Berichts noch nicht abgeschlossen.
Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds sowie der Verwaltungsrat des Fonds stehen im regelméaRigen
Austausch mit dem Liquidator des WMP | SICAV (in Liquidation).

5.6 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten enthalten die noch nicht gezahlten Aufwendungen des laufenden Geschéftsjahres.
Hierbei handelt es sich unter anderem um die Verwaltungsvergiitung mit der Zentralverwaltungsvergiitung,
die Verwahrstellenverglitung, die Investmentmanagervergltung, die Verglitung des Anlageberaters,
Verbindlichkeiten fur erfolgsabhangige Verglitung, Vergltungen an die Aufsichtsbehorde, Register und
Transferstellengebihr, die Taxe d’abonnement sowie die Prifkosten.
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6. ERTRAGE

6.1 Zinsertrage aus Wertpapieren

Die Zinsertrdge enthalten die bereits erhaltenen als auch die bis zum Bilanzstichtag abgegrenzten Zinsen aus
Wertpapieren nach Abzug von Quellensteuern.

6.2 Dividendenertrage

Die Dividendenertrage enthalten die vereinnahmten Dividenden. Von den Bruttoertrdgen wurden die vom
Ursprungsland einbehaltenen Quellensteuern abgezogen.

7. AUFWENDUNGEN

7.1 Zinsaufwand aus Geldanlagen

Diese Position beinhaltet gezahlte Zinsen fiir iberzogene Bankkonten innerhalb des Geschaftsjahres.

7.2 Priifungskosten

Diese Position beinhaltet die Kosten fiir die Prifung des Jahresabschlusses.

7.3 Taxe d’abonnement

Die Einkiinfte des Fonds unterliegen entsprechend Luxemburger Recht keiner Luxemburger Einkommens-,
Quellen-, oder Kapitalertragssteuer. Der Fonds kann jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern der
Lander unterliegen, in denen das Fondsvermdgen investiert ist. In solchen Féallen sind weder die
Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet. | 33

Der Fonds ist lediglich verpflichtet, eine jahrliche Steuer (,taxe d’abonnement”) in Héhe von 0,05% p.a.
vierteljahrlich auf Basis des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds am Ende des entsprechenden Quartals
zu entrichten. Falls Teilfonds oder Aktienklassen aufgelegt werden, die nur an institutionelle Anleger
vertrieben werden, so betragt die Steuer bezliglich dieser Teilfonds oder dieser Aktienklasse nur 0,01% p.a..

Soweit das Fondsvermdégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der
taxe d’abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fiir den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

7.4 Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission setzt sich aus nachfolgenden Geblihren zusammen:
e Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Dienstleistungen eine jahrliche Verwaltungsgebiihr in
Hohe von bis zu 0,15% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, tédglich ermittelten
Nettoteilfondsvermogens, unter Beachtung einer jahrlichen Minimumgebiihr von 12.000 Euro, und
Transaktionsgebihren. Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und
versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

e Zentralverwaltungsvergitung

Fir die Wahrnehmung der Zentralverwaltungsaufgaben wird dem Teilfondsvermogen eine
Vergltung in Hohe von bis zu 0,10% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich
ermittelten Nettoteilfondsvermdgens pro Monat belastet, zuzliglich 8.400 Euro jahrlich und je
250 Euro pro Aktienklasse pro Monat, glltig ab der zweiten Anteilklasse. Diese Verglitungen
werden monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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e Verglitung des Anlageberaters (bis zum 13. August 2024)

Der Anlageberater erhélt fir seine Dienstleistungen eine jahrliche Anlageberatergebihr in Hohe
von bis zu 0,50% p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten
Nettoteilfondsvermogens. Diese Verglitung wird monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und
versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

e Investmentmanagervergltung

Der Investment Manager erhilt fiir seine Dienstleistungen eine jahrliche Investment Management
GebUhr in Hohe von bis zu 1,00% (bis zum 13. August 2024 0,60% p.a.) p.a., berechnet auf Basis des
durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermogens. Diese Vergiitung wird monatlich
nachtraglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

7.5 Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle erhadlt fiir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem
Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag eine Vergiltung in Hohe von bis zu 0,10% p.a. berechnet auf Basis
des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermoégens, zuzliglich 9.400 Euro jahrlich, wobei
eine Anpassung aufgrund von Anderungen aufsichtsrechtlicher bzw. gesetzlicher Vorgaben méglich ist. Diese
Vergltungen werden monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

7.6 Sonstige Aufwendungen

Diese Position beinhaltet u.a. die Geblhren der Aufsichtsbehorden, Reporting- und Veroffentlichungskosten,
Register -und Transferstellengeblihr sowie Kosten des Risikomanagements des Fonds.
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7.7 Erfolgsabhangige Vergiitung («Performance Fee»)

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgsabhdngige Vergltung
(,Performance Fee”), welche sie anteilig an den Investmentmanager (bis zum 13. August 2024
Anlageberater) weitergibt, zu erhalten. Dabei wird flr alle Aktienklassen der Teilfonds, fir die eine
erfolgsabhdngige Vergltung anfllt, dasselbe Datum der Auszahlung zugrunde gelegt.

Die erfolgsabhdngige Vergiitung steht stets im Verhéltnis zum tatsdchlichen Anlageerfolg und wird ohne
Einrechnung von Kosten ermittelt. Kiinstliche Erhéhungen, die auf neuen Zeichnungen beruhen, sind bei der
Berechnung der Wertentwicklung nicht zu berticksichtigen. Die Bestimmungen fiir eine erfolgsabhdngige
Vergiitung und die daraus resultierenden Auszahlungen werden symmetrisch zugerechnet oder abgezogen.

Der Erfolg wird bewertungstaglich ermittelt. Zur Ermittlung des Erfolges wird die Wertentwicklung auf
Aktienebene seit Beginn des jeweiligen Geschaftsjahres gemall BVI-Methode ermittelt (BVI-Methode).

Die erfolgsabhiangige Verglitung belduft sich auf bis zu 20% des Betrages, um den die Aktienwertentwicklung
der Aktienklasse am Ende der laufenden Abrechnungsperiode den Aktienwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode Ubersteigt. Die jahrliche Abrechnungsperiode beginnt am 1. Februar und endet am
31. Januar eines Kalenderjahres.

Der um Ausschittungen und/oder KapitalmaBnahmen bereinigte Aktienwert am Ende der abgelaufenen
Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage fiir das darauffolgende Geschaftsjahr. Die
erfolgsabhdngige Verglitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwerts am Ende der fiinf vorhergehenden
Abrechnungsperioden lbersteigt (,,High Watermark"). Sofern die erste Abrechnungsperiode des Teilfonds /
einer Aktienklasse keine zwolf Monate betrégt, beginnt die erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung des
Teilfonds / der Aktienklasse und endet erst am zweiten Geschéaftsjahresende, das der Auflegung folgt.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Aktienklasse tritt an die Stelle der all-
time High Water Mark der Aktienwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.
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Die erfolgsabhdngige Vergltung wird auf Basis der durchschnittlichen Aktien taglich festgeschrieben und
abgegrenzt. Ist die Wertentwicklung negativ, so werden diese ausgeglichen, bevor eine erfolgsabhédngige
Vergitung zahlbar wird.

Die zurlickgestellte erfolgsabhangige Verglitung kann dem Teilfondsvermégen jéhrlich entnommen und nach
dem Abgrenzungsstichtag ausgezahlt werden. Abgrenzungsstichtag ist das Geschaftsjahresende.

Im Geschéftsjahr ist fur den Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund keine
erfolgsabhdngige Verglitung angefallen.

Der Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund bildet keine Benchmark nach.

Im Geschaftsjahr ist fir den Structured Solutions SICAV — Resource Income Fund wurde eine
erfolgsabhdngige Vergltung von EUR 79.707,28 abgegrenzt, welche 1,10% vom NAV entspricht. Die
erfolgsabhdngige Verglitung wurde zum Geschaftsjahresende noch nicht ausbezahlt.

Der Teilfonds Structured Solutions SICAV — Resource Income Fund bildet keine Benchmark nach.

7.8 Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstellen erhalten fir ihre Dienstleistungen eine jahrliche Vertriebsgebiihr in Hohe von bis zu
0,50% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermogens. Diese
Vergltung wird monatlich nachtraglich anteilig an die Verwaltungsgesellschaft geleistet und versteht sich
zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt zunachst diese Gebihr
und leitet diese an die Hauptvertriebsstelle oder jede autorisierte Untervertriebsstelle weiter.

Die Aktienklassen 12 zahlen keine Verglitung an die Hauptvertriebsstelle oder jede autorisierte |35
Untervertriebsstelle.

7.9 Ertrags- und Aufwandsausgleich

Unter dem Ertrags- und Aufwandsausgleich versteht man den wahrend eines Geschéftsjahres kumulierten
Wert der ordentlichen Nettoertrdge, die der Aktiondr beim Kauf von Aktien im Ausgabepreis mitbezahlt und
beim Verkauf von Aktien zum Riicknahmepreis vergiitet erhélt.

8. UMRECHNUNGSKURSE

Fiir die Umrechnung samtlicher in Wahrung lautender Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten, die
nicht auf Euro lauten, wurden fiir die beiden Teilfonds die nachfolgenden Devisenkurse zum 31. Januar 2025

angewandt:
1EUR 1,6666 AUD
1EUR 1,5055 CAD
1EUR 0,9440 CHF
1EUR 0,8366 GBP
1EUR 8,0998 HKD
1EUR 1,4089 SGD
1EUR 1,0396 USD

9. ERTRAGSVERWENDUNG
Die Ertrage der angebotenen Anteilsklassen werden wie folgt verwendet:

Structured Solutions SICAV - Next Generation
Resources Fund

Anteilsklasse A Ausschittend Keine Ausschiittung im Geschéftsjahr

Anteilsklasse 11 Ausschiittend Keine Ausschittung im Geschaftsjahr
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10.

11.

Anteilsklasse 12 Ausschuttend Keine Ausschlttung im Geschaftsjahr

Structured Solutions SICAV - Resource Income

Fund
Anteilsklasse A Ausschittend Keine Ausschiittung im Geschaftsjahr
Anteilsklasse 12 Ausschittend Keine Ausschiittung im Geschaftsjahr

REALISIERTE KAPITALGEWINNE UND -VERLUSTE

Investitionen in Wertpapiere werden auf der Grundlage des Handelsdatums verbucht. Realisierte Gewinne
und Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieranlagen werden auf der Basis von Durchschnittskosten
berechnet und beinhalten Transaktionskosten.

ZUSATZLICHEN INFORMATIONEN ZUM WERTPAPIERBESTAND

Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund

Da es sich bei den folgenden Wertpapieren um nicht notierte Unternehmen bzw. Wertpapiere, fiir die kein
aktiver Markt existiert, handelt, besteht grundsatzlich die Mdoglichkeit, dass die Verwaltungsgesellschaft
sowie der Verwaltungsrat des Fonds Uber bewertungsrelevante Informationen mit einer zeitlichen
Verzogerung Kenntnis erhdlt und diese erst zu diesem Zeitpunkt Berlicksichtigung finden. Gleichzeitig
kénnen aufgrund der mit der Bewertung solcher Anlagen verbundenen Unsicherheit und der Abwesenheit
eines liquiden Marktes die angesetzten Werte von den realisierbaren Werten nach oben oder nach unten
abweichen. Die Bewertung der Wertpapiere erscheint dem Verwaltungsrat des Fonds nach Treu und
Glauben als der wahrscheinlichste VerduBerungswert zum 31. Januar 2025.

Der Teilfonds ist per 31. Januar 2025 in die folgenden nicht notierten Titel investiert:

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettoteilfondsvermogen
AU0000031270 Alita Resources Ltd 0,00%

Das Unternehmen ist nicht in der Lage, seine Finanzlage angemessen zu bewerten, da es derzeit unter
Zwangsverwaltung gestellt ist. Dementsprechend wird der Handel mit den Aktien des Unternehmens gemaf
Catalist Rule 1303(3) ausgesetzt bleiben (ausgesetzt seit 8. September 2019), solange die Verwaltung andauert.
Die Bewertung erfolgt zum Geschaftsjahresende zu SGD 0,00 je Aktie

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettoteilfondsvermogen
CA67027N1078 NUCLREA FUELS IN 1,87%

Die Aktie ist grundsétzlich borsennotiert. Aufgrund eines voriibergehenden Sperrvermerks kann die Aktie zum
31. Januar 2025 nicht gehandelt werden. Die Bewertung erfolgt zum 31. Januar 2025 zu Bé&rsenkursen.

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettoteilfondsvermaogen

CA6882741094 OSISKO METALS IN 5,61%

Die Aktie ist grundsétzlich borsennotiert. Aufgrund eines voriibergehenden Sperrvermerks kann die Aktie zum
31. Januar 2025 nicht gehandelt werden. Die Bewertung erfolgt zum 31. Januar 2025 zu Borsenkursen.
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Structured Solutions SICAV — Resource Income Fund

12.

13.

14.

15.

ISIN Bezeichnung Anteil vom Nettoteilfondsvermoégen
CA6882741094 OSISKO METALS IN 3,72%

Die Aktie ist grundsatzlich borsennotiert. Aufgrund eines voriibergehenden Sperrvermerks kann die Aktie zum
31. Januar 2025 nicht gehandelt werden. Die Bewertung erfolgt zum 31. Januar 2025 zu Boérsenkursen.

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft des Fonds eine Aufstellung mit
detaillierten Angaben Uber samtliche wahrend der Berichtsperiode verbuchten Zu- und Abgange kostenfrei
erhaltlich.

WESENTLICHE EREIGNISSE WAHREND DES GESCHAFTSJAHRES

Wadhrend des Geschaftsjahres hat die Commodity Capital AG die Rolle des Portfoliomanagers von der Fairway
Asset Management AG Ubernommen, die damit keine Funktion mehr inne hat im Fonds. Die Rolle des
Anlageberaters entfillt damit. Diese Anderungen traten zum 14. August 2024 in Kraft.

EREIGNISSE NACH DEM GESCHAFTSJAHRESENDE

Nach dem Geschaftsjahresende wurden der Fonds der Structured Solutions SICAV von der
Verwaltungsgesellschaft, 1741 Fund Services S.A., Remerschen, infolge der anstehenden Geschéaftsaufgabe
an die 1741 Fund Management AG, Vaduz, Zweigniederlassung Luxembourg, tGbertragen. Die Migration
erfolgte zum 1. Februar 2025.

WESENTLICHE GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Wahrend des Geschéftsjahres gab es keine Geschafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen.
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UNGEPRUFTE ZUSATZLICHE ANGABEN

| TER

TER berechnet basierend auf Empfehlungen und Vorgaben der ESMA geméss CESR 09-949 bzw. CESR 09-1028. Die
TER der Anlagen in Zielfonds sind in der TER enthalten, sofern zum Berichtsstichtag mehr wie 10% des
Nettofondsvermoégens des jeweiligen Teilfonds in Zielfonds investiert ist. Die TER stellt die Geblhren exklusive
Performance-Fee und Zinsen dar.

Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug im Geschéftsjahr:

Fonds Anteilklasse in % des durchschn.

Aktienklassenvermogens
Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund A 2,03
Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund 11 1,99
Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund 12 1,48
Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund A 2,72
Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund 12 1,94

Die synthetische Total Expense Ratio unter Beriicksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug im

Geschéftsjahr:
Fonds Anteilklasse in % des durchschn.
Aktienklassenvermogens
Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund A 2,03
Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund 11 1,99
Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund 12 1,48
Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund A 3,73
Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund 12 3,07

| HISTORISCHE PERFORMANCE

Structured Solutions SICAV - Next Generation Resources Fund

Performance Performance Performance
Datum Anteilklasse A Anteilklasse 11 Anteilklasse 12
31.12.2022 -3.57% -3.24% -3.10%
31.12.2023 -37.80% -37.76% -37.45%
31.12.2024 -18.71% -18.68% -18.27%
Seit Auflage 17.57% 29.22% 45.14%

Structured Solutions SICAV - Resource Income Fund

Performance Performance
Datum Anteilklasse A Anteilklasse 12
31.12.2022 0.07% 0.24%
31.12.2023 1.60% 2.03%
31.12.2024 4.12% 4.54%

Seit Auflage 9.12% 10.84%
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| RISIKOMANAGEMENT

Global Exposure

Das Global Exposure aller Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-Approachs in Ubereinstimmung mit
der in dem CSSF-Rundschreiben 11/512 und den ESMA-Leitlinien 10-788 CESR beschriebenen Methoden berechnet.

| VERGUTUNGSINFORMATIONEN 1741 FUND SERVICES S.A.

Die nachfolgenden Aufstellungen enthalten die gesetzlich vorgesehenen Vergltungsinformationen aller
Mitarbeitenden der 1741 Fund Services S.A. (die ,Gesellschaft”) im Zusammenhang mit den von der Gesellschaft
verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW").

Diese Vergltung wurde an Mitarbeitende der Gesellschaft fur die Verwaltung samtlicher von der Gesellschaft
verwalteten Fonds entrichtet. Nur ein Anteil davon wurde zur Entschadigung der fir die Fonds erbrachten
Leistungen aufgewendet.

Die von der Gesellschaft verwalteten luxemburgischen OGAW und deren Volumen sind auf www.fundsquare.net
einsehbar. Die Verglitungsgrundsatze der 1741 Gruppe kénnen auf der Website
https://www.1741group.lu/publikationen/ (Tab “Vergltungsgrundsatze”) eingesehen werden.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergltungen sind nicht reflektiert.

Gesamtvergiitung® der Gesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr (2024) EUR 590.000
davon feste Vergutung EUR 580.000
davon variable Verglitung® EUR 10.000
Gesamtanzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per (31.12.2024) 6 Mitarbeiter
Davon Flhrungskréfte und andere Risktaker der Gesellschaft per (31.12.2024) 3
Eigenkapital der Gesellschaft per 31.12.2024 EUR 1.003.688,20

Die Berechnung der Vergltungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl.
geldwerter Sachzuwendungen, jedoch exklusive Arbeitgeberanteil), die von der Gesellschaft ausgezahlt bzw. diesen
zugesprochen wurden, auch wenn die Vergutung vorerst nur riickgestellt und noch nicht ausbezahlt wurde.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung in der Gesellschaft wird jahrlich, zuletzt 2023, geprift und das
Prifergebnis dem Verwaltungsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht dient dem Verwaltungsrat auch als Basis fiir
die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze der Vergiitungspolitik. Im Rahmen der genannten
Uberpriifungen sind keine wesentlichen Feststellungen getroffen und keine UnregelmiRigkeiten festgestellt
worden.

Im Jahr 2024 wurden keine wesentlichen Verdanderungen an der Vergltungspolitik vorgenommen.

5 Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeiter der VV-Gesellschaft inklusiver Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergltungsbetrag wird die Bruttoverglitung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbetragen an
Sozialversicherungseinrichtungen, resp. Die Bruttoentschadigung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

6 Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der Mitarbeitenden
libertragenen Vergltungsinstrumenten. Den zugewiesenen Verglitungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.
Sofern die variable Vergltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert auszuweisen.

| 39



Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

| VERGUTUNGSINFORMATIONEN COMMODITY CAPITAL

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgende Teilfonds

e  Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund

e  Structured Solutions SICAV — Resource Income Fund

an die oben genannte Vermaogensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der im
folgenden ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschadigung von Vermoégensverwaltungsleistungen fir den
gelisteten Fonds aufgewendet.

Gesamtvergiitung’ der VV-Gesellschaft im abgelaufenen

Geschiftsjahr (2024) CHF 2.834 Mio.
davon feste Vergutung CHF 805 Tsd.
davon variable Verglitung? CHF 2.029 Mio.

Gesamtanzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per

(31.12.2024) 10 Mitarbeiter

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015: Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Wiederverwendung

Zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses unterliegt der Fonds den Veroffentlichungspflichten der SFTR. Wahrend des
Berichtszeitraums des Jahresabschlusses wurden jedoch keine entsprechenden Transaktionen getatigt.

| OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN ZUR NACHHALTIGKEIT

Die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iber die Offenlegung von Informationen zur
Nachhaltigkeit im Finanzdienstleistungssektor (die "Verordnung") legt fiir die Gesellschaft harmonisierte Regeln zur
Transparenz in Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und die Bericksichtigung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen in ihren Prozessen und die Bereitstellung von Nachhaltigkeitsinformationen fest.

So kdnnen beispielsweise Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekampfung von Korruption und Bestechung ein Risiko darstellen, das als ein Ereignis oder eine Situation in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance definiert wird, das bzw. die, falls es bzw. sie eintritt, eine wesentliche
tatsachliche oder potenzielle nachteilige Auswirkung auf den Wert der Anlagen der Gesellschaft haben konnte.

Die wahrscheinlichen Auswirkungen solcher Risiken auf den Wert der Anlagen der Gesellschaft bestehen im
Wesentlichen darin, dass sich die Anlagen der Gesellschaft, die unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren
getatigt worden waren, aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos schlechter entwickeln als eine oder mehrere Anlagen,
die nicht unter Beriicksichtigung solcher Faktoren getdtigt worden waren, oder dass die Gesellschaft unter
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren Anlagen tatigt, die sich besser entwickeln als vergleichbare Anlagen.

Es ist anzumerken, dass es derzeit keine festen Rahmen oder Faktoren gibt, die bei der Bewertung der
Nachhaltigkeit einer Investition zu berlicksichtigen sind. Der entsprechende Rechtsrahmen befindet sich auf
europaischer Ebene noch in der Entwicklung. Das Fehlen gemeinsamer Standards kann zu einer Divergenz zwischen
den Akteuren in ihren jeweiligen Ansatzen in dieser Angelegenheit fllhren und somit eine gewisse Subjektivitat der

7 Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeiter der VV-Gesellschaft inklusiver Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergltungsbetrag wird die Bruttoverglitung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbetragen an
Sozialversicherungseinrichtungen, resp. Die Bruttoentschadigung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

8 Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der Mitarbeitenden
libertragenen Vergltungsinstrumenten. Den zugewiesenen Verglitungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.
Sofern die variable Vergltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert auszuweisen.
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gleichen Akteure in Bezug auf die Bereiche Umwelt, Soziales oder Governance durch die Einflihrung eines
Beurteilungsfaktors und die verschiedenen Interpretationen in dieser Angelegenheit einflihren.

Ein weiterer wichtiger Punkt, der mit den vorangegangenen zusammenhangt, ist die Tatsache, dass die von den
Datenlieferanten stammenden Informationen im Umwelt-, Sozial- oder Governance-Bereich unvollstindig, nicht
verfligbar oder ungenau sein kénnen.

SchlieRlich ist es wahrscheinlich, dass sich der Ansatz in Bezug auf Umwelt-, Sozial- oder Governance-Fragen
aufgrund zukiinftiger gesetzlicher und regulatorischer Anderungen sowie der Marktpraxis weiterentwickelt. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Bestimmungen zu erlassen, die sie fiir notwendig oder wiinschenswert
héalt, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft alle einschldgigen Anforderungen erfillt. Insbesondere warten die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft auf die Fertigstellung der technischen Regulierungsstandards der
Stufe 2. Gegebenenfalls kann dieses Dokument und/oder die Website der Verwaltungsgesellschaft aktualisiert
werden, um zusatzliche Informationen aufzunehmen.

Diese Nachhaltigkeitsrisiken werden derzeit von der 1741 Fund Services S.A., die als Verwaltungsgesellschaft fir
das Risikomanagement der Gesellschaft zustandig war, in Ubereinstimmung mit der auf der Website der 1741 Fund
Services S.A. veroffentlichten Politik zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken behandelt: www.1741group. lu.

Gemal Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(«Offenlegungsverordnung» oder «SFDR») beriicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft jedoch die negativen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie sie in der Verordnung definiert
sind,nicht. : Dabei wurden unter anderem nachfolgende Punkte in der Entscheidungsfindung bericksichtigt:

Die Klassifizierung der verwalteten Investmentfonds gemaR SFDR sowie den Inhalt der vorgenommenen
vorvertraglichen Offenlegung fiir die verwalteten Investmentfonds;

den erforderlichen zuséatzlichen Zeit- und Ressourcenaufwand, um sicherzustellen, dass fir alle Investitionen tGber
alle verwalteten Investmentfonds hinweg verldssliche Informationen (iber sog. PAls (Principal Adverse Impact)
und/oder robuste Schatzwerte verfiigbar sind und diese berichtet werden kénnen. Zum aktuellen Zeitpunkt kann
die Datenabdeckung zur systematischen Bericksichtigung von PAls in allen Anlagen noch nicht gewahrleistet
werden;

die Tatsache, dass es sich bei der 1741 Fund Services S.A.um eine Dritt-Verwaltungsgesellschaft und somit einen
Service Provider handelt, der lediglich die aufsichtsrechtlich geforderten Rahmenbedingungen zur Verwaltung von
Sondervermdgen schafft. In diesem Zusammenhang nimmt die 1741 Fund Services S.A. nur sehr beschrankten
Einfluss auf Anlageentscheidungen, die im Zuge des Portfolio Managements getroffen werden, da die Funktion des
Portfolio Managements systematisch an Dritte delegiert wird. Infolgedessen kann die 1741 Fund Services S.A.
Ublicherweise auch keinen aktiven Einfluss auf die Entwicklung von PAI Indikatoren nehmen.

Der Fonds féllt weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der SFDR. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088, welche malRgeblich negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben
konnten, werden in den Investitionsentscheidungsprozess nicht einbezogen und daher nicht fortlaufend bewertet.
Dies ist in der Anlagestrategie des Teilfonds begriindet, die primér auf die Erzielung einer risikooptimierten Rendite
abzielt. Die Vermogenstitelselektion fiir den Teilfonds folgt vor allem diesen Gesichtspunkten. Mogliche
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds werden nicht erwartet, da von keinem
wesentlichen negativen Einfluss der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgegangen wird bzw. die
Wertentwicklung des Finanzprodukts dadurch nicht wesentlich beeinflusst wird.
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| SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR EINZELNE VERTRIEBSLANDER

Hinweise fiir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland gemaR
§ 310 Kapitalanlagegesetzbuch (,,KAGB“) der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“), angezeigt.

Kontakt- und Informationsstelle in Deutschland gemaR den Bestimmungen des Artikels 92 der EU-Richtlinie
2019/1160:

1741 Fund Management AG
Austrasse 59

FL-9490 Vaduz

Flirstentum Liechtenstein

Alle Zahlungen an Anleger (Verkaufserlése, Ausschiittungen soweit einschldgig und alle anderen Zahlungen) kdnnen
direkt durch die Zahlstelle in Luxemburg, die ING Luxemburg S.A. 52, route d’Esch, L-2956 Luxemburg, bewirkt
werden.

Antrage auf Zeichnung, Rickgabe und Umtausch von Anteilen des Fonds bzw. Teilfonds kénnen bei der Register-
und Transferstelle in Luxemburg, Apex Fund Services S.A. 3, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, eingereicht
werden.

Die aktuelle Fassung des Verkaufsprospektes einschliesslich der Satzung des Fonds, die Basisinformationsblatter,
sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Wunsch kostenfrei bei der Kontakt- und Informationsstelle in
Deutschland in Papierform erhaltlich. Diese Dokumente koénnen zudem auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.1741group.lu heruntergeladen werden.

AuBerdem stehen die im Zusammenhang mit dem Fonds bzw. Teilfonds abgeschlossenen Vertrage
(Verwahrstellenvertrag sowie Register- und Transferstellenvertrag etc.) auch bei der Kontakt- und
Informationsstelle in Deutschland zur kostenlosen Einsichtnahme wdhrend der normalen Geschéftszeiten zur
Verfligung.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile des Fonds bzw. Teilfonds, sowie alle sonstigen Mitteilungen an die
Aktiondre sind ebenfalls kostenlos bei der Kontakt- und Informationsstelle in Deutschland erhaltlich und auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.1741group.lu veroffentlicht.

AulRerdem werden etwaige Mitteilungen an die Aktionare entsprechend den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im elektronischen Bundesanzeiger publiziert.

Zudem werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland durch eine entsprechende Mitteilung im
elektronischen Bundesanzeiger in folgenden Fallen informiert:

e Aussetzung der Riicknahme von Aktien des Fonds bzw. der Teilfonds;
e Kiundigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;

e Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Verglitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermégen entnommen werden kénnen;

e  Zusammenlegung des Fonds bzw. der Teilfondsmit einem oder mehreren anderen Fonds bzw. Teilfonds;

e Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds.

| 42



Structured Solutions SICAV | Jahresbericht per 31. Januar 2025

Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber des vorliegenden Fonds in der Republik
Osterreich, in dem sie den Prospekt einschliesslich Satzung mit Bezug auf den Vertrieb im Osterreich prazisieren
und erganzen:

Kontakt- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle gemdf EU Direktive 2019/1160 Artikel 1 in Osterreich ist die Erste Bank der
osterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, foreignfunds0540@erstebank.at.

Aktien kdnnen Uber die Kontaktstelle erworben und zuriickgegeben werden. Das Prospekt, die Satzung inklusive
teilfondsspezifische Anhdnge, die wesentlichen Anlegerinformationen (PRIIP KID) sowie die Jahres — und
Halbjahresberichte (soweit bereits vertffentlicht) konnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen werden
(foreignfunds0540@erstebank.at).

Veréffentlichungen

Die Aktieninhaber (,Anleger”) kénnen die vorgeschriebenen Informationen im Sinne der EU Direktive 2019/1160,
Artikel 92 bei der Kontakt- und Informationsstelle unter folgender Adresse beziehen:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien
foreignfunds0540@erstebank.at

Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des OGAW und alle ibrigen Bekanntmachungen werden auf der Website des

Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert. 143

Der deutsche Wortlaut des Prospekts der Satzung sowie der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und sonstige
Unterlagen und Veroffentlichung ist massgeblich.
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Hinweise fiir Anleger in Schweiz

1) Das Domizil des Fonds ist Luxemburg.
2) Der Vertreter ist 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.

3) Die Zahlstelle ist Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz.

4) Der Prospekt, die Basisinformationsblatter bzw. die wesentlichen Informationen fir den Anleger, das
Fondsreglement, die Aufstellung der Kaufe und Verkaufe, sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

5) Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemass der aktuell giiltigen ,Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung
der Total Expense Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen Asset Management Association Switzerland

(AMAS)“ berechnet. Die Werte sind im Absatz TER in den Ungepriften zusatzlichen Angaben per 31.01.2025 zu
finden.

6) Die historische Performance ist unter den ungepriiften zusatzlichen Angaben per 31.01.2025 zu finden. Sie stellt
keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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